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Zwischenlagebericht der MISTRAL Media AG
far das erste Halbjahr 2011

Vorbemerkung

In den Konzernzwischenabschluss der MISTRAL Media AG zum 30. Juni 2011 wurden die
Hurricane Fernsehproduktion GmbH, Kéln, die BORA Marketing & Advertisement GmbH
(vormals: Capity Beteiligungs GmbH), KéIn sowie die Pinguin Pictures GmbH, Kéln, im
Rahmen der Vollkonsolidierung mit einbezogen. Die DWDL.de GmbH, Kéln, die in den
Vergleichszahlen des Jahres 2010 noch enthalten ist, wurde in Q1 rickwirkend zum
1. Januar 2011 verkauft und ist somit entkonsolidiert. Die at-equity-Beteiligung Vertical
Twister B.V., Amsterdam (Niederlande) wurde in Q1 verkauft, wobei ein Kaufpreis von
1,1 Mio. Euro vereinbart wurde, der in drei Raten Gber das Jahr 2011 gezahlt werden sollte.
Die at-equity-Beteiligung Scintec AG, Rottenburg wurde ebenfalls verkauft zu einem
Kaufpreis von 300.000 Euro.

Erlauterungen zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des Halbjahresfinanzberichts

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hatte bei der Prifung des
Konzernabschlusses 2008 zahlreiche Mangel festgestellt und dies der MISTRAL Media AG
im Juli 2010 mitgeteilt. Die Beseitigung dieser Mangel betrafen sowohl im Konzernabschluss
verwendete Rechnungslegungsmethoden, als auch Angaben im Konzernlagebericht sowie
im Anhang zum Konzernlagebericht. Zusatzlich mussten die entsprechenden Finanzmarkt-
informationen zum Jahresabschluss 2008 und auch fiir das Geschaftsjahr 2009 nachgeholt
bzw. korrigiert werden. Hinzu kam eine Prifung der Jahresabschlisse 2008 und 2009 durch
die Deutsche Prifstelle fur Rechnungslegung e.V. (DPR), die erst im Herbst 2011
abgeschlossen wurde. Des Weiteren musste die MISTRAL Media AG aufgrund der anhal-
tenden Wechsel in Vorstand und Aufsichtsrat und dem in Q3/2011 gestellten und vom
Amtsgericht KéIn abgewiesenen Insolvenzantrag mehrfach die Arbeiten an den Abschliissen
fir das Geschaftsjahr 2010 unterbrechen. Die Korrekturen von Finanzmarktmeldungen,
nachtragliche Anpassungen des Rechnungswesens und der Wechsel in den geschéfts-
fihrenden Organen, haben die Aufstellung des Halbjahresfinanzberichts und des Jahres-
abschlusses flr das Geschéftsjahr 2010 und in der Folge auch die Veréffentlichung des
vorliegenden Halbjahresfinanzberichts 2011 verzdgert.

Geschaftsverlauf

Die Hurricane Fernsehproduktion GmbH ist die dominierende operativ tatige Beteiligung der
als Holding fungierenden MISTRAL Media AG. Der Geschéftsverlauf der MISTRAL Media
AG wird demnach von der Entwicklung dieser wichtigen Tochtergesellschaft bestimmt. Die



Hurricane Fernsehproduktion GmbH hat in den Vorjahren auBerordentlich erfolgreiche TV-
Formate mit dem Schwerpunkt im Comedy-Bereich entwickelt und produziert. Zu den erfolg-
reichsten TV-Formaten der Hurricane Fernsehproduktion GmbH z&hlen die fur die
ProSiebenSat.1-Gruppe, die RTL-Gruppe und fir das ZDF produzierten Sendungen wie
»SchillerstraBe”, ,Genial daneben®, ,Switch reloaded” und ,Nuhr - Der Jahresrickblick".

Der im Berichtszeitraum tatigen Geschaftsfihrung der Hurricane Fernsehproduktion GmbH
ist es nicht gelungen Vertrage fir neue Produktionen abzuschlieBen.

Um trotz fehlender Produktion im MISTRAL Media Konzern die laufende Liquiditat zu
sichern, sollte urspriinglich gegen Ende 2010 eine Kapitalerhéhung durchgefihrt werden, die
dann jedoch wieder rickabgewickelt wurde. Die Liquiditdt aus der vorgesehenen Kapital-
erhéhung stand somit nicht zur Verfligung. Um trotzdem an die notwendige Liquiditat zu
gelangen, wurden von den Vorstdénden der MISTRAL Media AG im Berichtszeitraum die
Beteiligungen an der DWDL.de GmbH, Scintec AG und der Vertical Twister B.V. verkauft,
wobei zusammen mit der Beteiligung an der Vertical Twister B.V. mdgliche Schadensersatz-
ansprtiche gegen frihere Organe sowie weitere mégliche Schadensersatzanspriiche gegen
ehemalige Geschéftspartner teilweise mitverkauft wurden. Des Weiteren wurde im
Dezember 2010 bei der Sparkasse KélnBonn eine Projektfinanzierung in Héhe von TEUR
1.000 in Anspruch genommen, die bis zum 30. Juni 2011 vollstandig getilgt wurde. Die im
November/Dezember 2010 durch Aktienrlckkauf zu einem Preis von 1,79 Euro pro Aktie
erworbenen 250.000 Aktien der MISTRAL Media AG wurden bis zum Februar 2011 mit
einem durchschnittlichen Verlust von 86,35%, entsprechend 386.500,00 Euro, wieder Uber
die Borse verkauft.

Der Schwerpunkt der Téatigkeit lag im Berichtszeitraum auf der Fertigstellung und Nach-
produktion der in 2010 produzierten Formate ,Genial daneben® und ,SchillerstraBe”. Des
Weiteren wurde das in 2010 entwickelte und mit zwei Shows etablierte Format ,Deutschland
vs. X“ fir zwei weitere Shows vorbereitet. Die Sendungen ,Deutschland vs. Osterreich®, und
,Deutschland vs. ltalien“ wurden jedoch nicht von der Hurricane Fernsehproduktion GmbH,
sondern Uber einen Lizenzvertrag von JBK TV im Mé&rz und April 2011 produziert.

Die Kostenstrukturen bei der Hurricane Fernsehproduktion GmbH wurden weiter an die
konsolidierte Situation angepasst. Die personellen Produktionskapazitdten wurden massiv
gekirzt. Des Weiteren wurde bereits in Q1 der unternehmerische Entschluss gefasst, die
Redaktionsabteilung mit den festangestellten Mitarbeitern im Laufe des Geschéftsjahres zu
schlieBen. Hiervon unberihrt ist die mdgliche Kooperation mit freien Mitarbeitern.

Am 28. Marz 2011 hat der damalige Vorstand eine Meldung mit einer neuen 3-stufigen
Unternehmensstrategie zur Sanierung des MISTRAL Media-Konzerns veréffentlicht:

- Die Phase | des Sanierungskonzeptes umfasste den Verkauf von Beteiligungen, die
Anpassung der historisch gewachsenen Kostenstruktur sowie eine Veranderung im
Aufsichtsrat bis zum Sommer 2011.

- In Phase Il des Sanierungskonzeptes werden derzeit alle Rechtsstreitigkeiten aus der
bewegten Vergangenheit der Gesellschaft kritisch auf ihr Chance-Risiko-Verhaltnis
Uberprift. Versdaumnisse von ehemaligen Organmitgliedern werden entsprechend den
gesetzlichen Pflichten verfolgt.



- Phase Ill umfasst eine Verbesserung des Bilanzbildes sowie die Neupositionierung der
Gesellschaft im Mediensektor und befindet sich gerade in der Umsetzung.

Einen Monat nach dieser Veréffentlichung, am 21. April 2011 wurde der Vorstand Dirk Réthig
von seinem Vorstandsamt abberufen.

Finanz- und Vermdgenslage

Aufgrund der durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) festge-
stellten Mangel im Konzernabschluss 2008 der MISTRAL Media AG und einer entsprechen-
den Mitteilung im Juli 2010 mussten erhebliche Korrekturen vorgenommen und Mitteilungen
nachgeholt werden. Die Vorgadnge um die von der BaFin-Prifung festgestellten Mangel
wurden ausfihrlich im Zwischenlagebericht der MISTRAL Media AG zum 30. Juni 2010 und
im Jahresabschluss 2010 erlautert. Durch diese von der BaFin aufgedeckten Versaumnisse
und den dadurch verursachten Nachbuchungen, anderten sich auch die Erdffnungsbilanz-
werte des Jahresabschlusses 2010 der MISTRAL Media AG.

Die Konzernbilanzsumme betrug zum 30. Juni 2011 TEUR 5.646 (31. Dezember 2010:
TEUR 8.646) bei einer Eigenkapitalquote von rund 26% (31. Dezember 2010: 24,6 %).

Im Geschaftsjahr 2010 wurden erhebliche Abschreibungen auf die Beteiligung Hurricane
Fernsehproduktion GmbH vorgenommen. Zum 30. Juni 2011 ist der Bewertungsansatz
unverandert geblieben.

Um die angespannte Liquiditatslage in der Hurricane Fernsehproduktion GmbH zu I6sen und
die Fertigstellung der laufenden Produktionen ,Schillerstrasse® und ,Genial daneben® zu
sichern, sah sich die Geschéaftsfiihrung der Hurricane Fernsehproduktion GmbH gezwungen,
im Dezember 2010 eine zusatzliche Projektfinanzierung in H6he von TEUR 1.000 bei der
Sparkasse KdInBonn in Anspruch zu nehmen, die durch eingehende Zahlungen der Sender-
gruppe ProSiebenSat.1 sukzessive zurlckgefiihrt wurde. Dieser Kredit wurde fristgerecht
bedient und bis zum 30. Juni 2011 vollstandig getilgt.

Die Kurzfristigen Vermdgenswerte stellen sich mit TEUR 1.699 deutlich niedriger dar als zum
31. Dezember 2010 (TEUR 3.132). Dieser Ruckgang resultiert im Wesentlichen aus der
Abnahme der liquiden Mittel um TEUR 943 (31. Dezember 2010: TEUR 973, 30. Juni 2011:
TEUR 30) sowie einer Reduzierung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um
rund TEUR 889 (31. Dezember 2010: TEUR: 1.083, 30. Juni 2011: TEUR: 194). Die sonsti-
gen kurzfristigen Forderungen betragen TEUR 1.335 und begrinden sich vorwiegend aus
dem Verkauf der Beteiligung an der Vertical Twister B.V. (TEUR 600) und den Ruckforde-
rungen aus dem im November 2010 vereinbarten Aktienrickkauf (TEUR 447,5).

Die langfristigen Vermoégenswerte zum 30. Juni 2011 betragen TEUR 3.947, was eine
Veranderung von minus 41,2% gegeniber dem 31. Dezember 2010 (TEUR 5.514) belegt.
Die starke Reduzierung resultiert aus dem Verkauf von Beteiligungen und der Umbuchung
der Steuerforderungen in die kurzfristigen Vermdgenswerte.



Die langfristigen Schulden bewegten sich mit TEUR 860 unterhalb des Vorjahresniveaus
(31. Dezember 2010: TEUR 1.111). Hintergrund ist im Wesentlichen die Auflésung von
Pensionsriickstellungen aufgrund Ablebens der zu versichernden Person.

Die kurzfristigen Schulden stellen sich mit TEUR 3.314 deutlich niedriger dar als zum
31. Dezember 2010 (TEUR 5.407). Dies entspricht einem Rlckgang um TEUR 2.093,
welcher vorrangig zurlckzufihren ist auf die planmaBige Rickzahlung der im Dezember
2011 aufgenommenen Zwischenfinanzierung der Sparkasse KéInBonn und die Reduzierung
der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um TEUR 918. Die sonstigen kurzfris-
tigen Verbindlichkeiten zum Berichtsstichtag 30. Juni 2011 betragen TEUR 908 gegenlber
TEUR 954 zum 31. Dezember 2010.

Die Sparkasse KdlnBonn hatte der MISTRAL Media AG zum Berichtsstichtag 30. Juni 2011
eine Kontokorrentlinie in Hohe von TEUR 500 eingerdumt. Die Linie diente dazu, etwaige
Liquiditdtsengpésse zu verhindern. Im Falle der Inanspruchnahme verzinsten sich die zur
Verfigung gestellten Kreditmittel mit 10 % p.a. Fir die Bereitstellung der Linie wurde eine
jahrliche Kreditprovision von 1,5 % fir das nicht in Anspruch genommene Kreditvolumen
vereinbart. Zum 30. Juni 2011 wurde die Kontokorrentlinie fast vollstandig in Anspruch
genommen. Der langfristige Liquiditatsbedarf der Gesellschaft wurde durch ein im Jahr 2008
von der Sparkasse KéInBonn bereitgestelltes Darlehen in H6he von TEUR 900 gedeckt. Das
Darlehen ist mit jéhrlich 6,5 % zu verzinsen. Der Zinssatz war bis zum 30. September 2017
festgeschrieben. Die Tilgung des Darlehens erfolgte anfanglich mit 8,602 %. Die jahrliche
Annuitét dieses Darlehens betrug TEUR 136. Das Darlehen valutierte zum 30. Juni 2011 mit
TEUR 774. Als Sicherheit hat die Hurricane Fernsehproduktion GmbH eine Mitverpflich-
tungserklarung abgegeben. Des Weiteren wurde das Koérperschaftsteuerguthaben an die
Bank abgetreten.

Beide Kreditlinien wurden nach dem Berichtszeitraum, im September 2011 von der Deutsche
Balaton AG erworben. Somit bestehen zum Zeitpunkt der Erstellung des Berichtes keine
Verbindlichkeiten mehr gegenuber der Sparkasse KélnBonn.

Ertragslage

Im ersten Halbjahr 2011 hat die MISTRAL Media AG bei Umsatzerlésen von TEUR 310 auf
Konzernebene einen Fehlbetrag von TEUR 735 erwirtschaftet. Das negative Ergebnis
resultiert im Wesentlichen aus den ausgebliebenen Umsatzerlésen und einer gleichzeitig
noch nicht abgeschlossenen Kostenanpassung. Dies wurde nur teilweise und mit erheblicher
zeitlicher Verzdgerung umgesetzt. Fur den Vergleichszeitraum des Vorjahres wurden
Umsatzerldse in Héhe von TEUR 4.757 und ein Fehlbetrag von TEUR 8.974 ausgewiesen.

Ein Faktor der ricklaufigen Umsatzriickentwicklung war die Entscheidung der Sender keine
neue Beauftragung der Hurricane Fernsehproduktion GmbH fir die bisher erfolgreichen
Produktionen ,Genial daneben® und ,SchillerstraBe” zu erteilen. Beide Formate werden
lediglich in Wiederholungen ausgestrahlt. Die Ende des Jahres 2010 produzierten Folgen der
Sendung ,Genial daneben® wurden erst in der zweiten Jahreshélfte 2011 gezeigt.



Aufgrund der Presseverdffentlichungen im Zusammenhang mit der ehemaligen Geschéfts-
fihrung und unter Berlcksichtigung der personellen Entwicklung, hat der Sender ProSieben
die Beauftragung der Hurricane Fernsehproduktion GmbH flr eine neuen Staffel von ,Switch
reloaded” im Berichtszeitraum vorlaufig zurickgestellt und sich darauf beschréankt Wieder-
holungen aus den alten Staffeln zu senden.

Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen sind entsprechend von TEUR 2.850 um
TEUR 2.549 auf TEUR 301 gesunken. Der Rickgang der Aufwendungen flr bezogene
Leistungen resultiert im Wesentlichen aus dem Ausbleiben von Produktionen. Der Personal-
aufwand betrug im Berichtszeitraum TEUR 204. Der entsprechende Wert des Vorjahres-
zeitraumes lag bei TEUR 1.032.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Rahmen der UmstrukturierungsmaB-
nahmen von TEUR 1.330 auf TEUR 643 gesunken. Hier sind nach wie vor die Ausgaben fir
Rechts- und Beratungskosten die dominierende Position.

Veranderungen der Zusammensetzungen der Organe der Gesellschaften

Mit Schreiben vom 6. Dezember 2010 hat Herr Eylmanns sein Mandat als Aufsichtsrats-
vorsitzender sowie sein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrats mit sofortiger Wirkung aus
wichtigem Grund niedergelegt. Auf Antrag des Vorstands wurde mit Beschluss des
Amtsgerichts Kdéln vom 3. Februar 2011 Herr J6rg Steuer, Rechtsanwalt, Disseldorf, fir
Herrn Eylmanns zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt.

Gegen die Nichtwahl der Herren Urs Meisterhans und Jirgen Stoffers sowie gegen die Wahl
der Herren Udo Treichel und Thomas Weise in der ordentlichen Hauptversammlung am
12. August 2010 hat das Aufsichtsratsmitglied Rainer Allhenn Anfechtungs- und Nichtigkeits-
klage vor dem Landgericht KéIn erhoben. Die Gesellschaft ist der Klage entgegengetreten.
Herr Allhenn hat seine Klage mit Schriftsatz vom 14. Februar 2011 zurickgenommen.

Mit Schreiben vom 15. Februar 2011 legte Herr Udo Treichel sein Mandat als stellvertre-
tender Aufsichtsratsvorsitzender und sein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrats mit sofortiger
Wirkung aus wichtigem Grund nieder.

Mit Schreiben vom 17. Februar 2011 legte Herr Rainer Allhenn sein Mandat als Mitglied des
Aufsichtsrats mit sofortiger Wirkung nieder.

In der Sitzung des Aufsichtsrats am 21. Februar 2011 wurde Herr J6rg Steuer zum Aufsichts-
ratsvorsitzenden und Herr Sascha Magsamen zu dessen Stellvertreter gewahilt.

Herr Ralph Bieneck wurde mit Wirkung zum 21. April 2011 als Aufsichtsratsmitglied gericht-
lich bestellt.

Mit Schreiben vom 14. Mai 2011 legte Herr Thomas Weise sein Mandat als Mitglied des
Aufsichtsrats nieder.

Mit Wirkung zum 14. Juli 2011 wurde Herr Heinz Matthies zum Mitglied des Aufsichtsrats der
Gesellschaft gerichtlich bestellt.



Herr Dirk Rothig, der am 31. Mai 2010 zum Vorstand bestellt worden war, wurde mit
Aufsichtsratsbeschluss vom 21. April 2011 mit sofortiger Wirkung von seinem Vorstandsamt
und mit Gesellschafterbeschluss vom 21. April 2011 als Geschaftsfihrer der Hurricane
Fernsehproduktion GmbH abberufen.

Herr Stephan Brihl war seit diesem Zeitpunkt als alleiniger Vorstand der MISTRAL Media
AG und alleiniger Geschéftsfihrer der Hurricane Fernsehproduktion GmbH Gesellschaft
tatig. Am 31. August 2011 wurde Herr Stephan Briihl aus dem Vorstand der MISTRAL Media
AG und der Geschéftsfihrung der Hurricane Fernsehproduktion GmbH abberufen.

Der friihere Vorstand der MISTRAL Media AG Schubert/Harms, hatte einzelne Beschllsse
der Hauptversammlung vom 28. August 2009 angefochten und eine Klage eingereicht.
Gegenstand der Klage waren TOP 8, betreffend die Beschlussfassung der Geltendmachung
von Ersatzanspriichen und Bestellung eines besonderen Vertreters, TOP 2 betreffend die
Ablehnung der Entlastung der Mitglieder des Vorstands fir das Geschéftsjahr 2008 sowie im
Wege der positiven Beschlussfeststellungsklage betreffend die Feststellung der Entlastung
der Mitglieder des Vorstands fir das Geschéftsjahr 2008. Das Landgericht Kéln hat hierzu
mit Beschluss vom 16. Februar 2011 das Ruhen des Verfahrens angeordnet.

Bericht zur voraussichtlichen Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken

Fir das Geschéftsjahr 2011 rechnet die MISTRAL Media AG mit einem deutlich negativen
Konzernergebnis bei markant reduzierten Umsatzen im Vergleich zum Geschéftsjahr 2010.

Die Rechtsstreitigkeiten des MISTRAL Media-Konzerns betreffen vor allem rechtliche
Auseinandersetzungen mit friheren Organen und Geschéftspartnern, des Weiteren mit
Sozialversicherungstragern in Zusammenhang mit der Prifung der Sozialversicherungs-
pflicht bei ehemaligen freien Mitarbeitern, z.B. Kameraleuten.

Die friheren Vorstdnde Schubert/Harms hatten eine Klage gegen die Vertical Twister B.V.
erhoben, da diese in 2005 die Anteile an der Hurricane Fernsehproduktion GmbH zu einer
deutlich héheren Bewertung in die damalige Sputz AG (heute: MISTRAL Media AG) einge-
bracht hatte, als die dubrigen Gesellschafter (Inferentenhaftung). Es lagen hierzu
verschiedene Gutachten vor, welche die Durchsetzbarkeit dieses Anspruchs bescheinigten.
Die unter der Agide des damaligen Aufsichtsratsvorsitzenden Steuer berufenen neuen
Vorstande verkauften diese Schadensersatzanspriche in Q1/2011 zusammen mit dem
Anteil an der Vertical Twister B.V. an die Global Communication gehérende Vertical Group.

In dem Rechtsstreit Vorstand der Gesellschaft (erhoben von den ehemaligen Vorstanden der
MISTRAL Media AG, Marc Schubert und Holger Harms) gegen die Gesellschaft wegen
Anfechtung der Beschllisse der Hauptversammlung vom 28. August 2009 zu TOP 8 betref-
fend die Beschlussfassung der Geltendmachung von Ersatzanspriichen und Bestellung
eines besonderen Vertreters, TOP 2 betreffend die Ablehnung der Entlastung der Mitglieder
des Vorstands fiir das Geschéftsjahr 2008 sowie im Wege der positiven Beschlussfest-
stellungsklage betreffend die Feststellung der Entlastung der Mitglieder des Vorstands flr
das Geschéftsjahr 2008 hat das Landgericht Kéln mit Beschluss vom 16. Februar 2011 das
Ruhen des Verfahrens angeordnet.



In Q1/2011 wurde bei der Hurricane Fernsehproduktion GmbH lediglich die Postproduktion
der am Ende 2010 abgedrehten Folgen von ,Genial daneben” und ,SchillerstraBe” ausge-
fohrt. Diese Folgen der ,SchillerstraBe” wurden Anfang 2011 und von ,Genial daneben® im
Sommer und Herbst 2011 ausgestrahlt. Neue Produktionen wurden im Berichtszeitraum
nicht durchgefthrt.

Die fehlende Beauftragung neuer Produktionen basierte im Berichtszeitraum vor Allem auf
der personellen Situation auf Geschéftsfihrungsebene sowie auf durch die Presse verbrei-
tete Informationen Uber Rechtsstreitigkeiten der Gesellschaft mit friiheren Organen. Es bleibt
abzuwarten, wie sich das Verhéltnis zwischen den Sendern und der Hurricane Fernseh-
produktion GmbH entwickeln wird.

Ende 2008 setzte das Finanzamt KoIn-Mitte, eine Betriebsprifung flr den Zeitraum 2004 -
2008 bei der Hurricane Fernsehproduktion GmbH an. Die tats&chliche Verstandigung zu
dieser Prifung fand im Marz 2011 statt. Ebenfalls Ende 2008 wurde vom Finanzamt Kéin-
Mitte eine LohnsteuerauBenprufung fur den Zeitraum 2006 - 2008 anberaumt. Die tatséch-
liche Verstandigung zu dieser Prifung fand im Mai 2011 statt.

Aufgrund dieser Priafungen wurden im vorliegenden Halbjahresabschluss Passivpositionen
far Steuernachforderungen in H6he von insgesamt TEUR 394 gebildet.

Seit Januar 2012 lauft eine LohnsteuerauBenprifung der Geschaftsjahre 2009 bis 2011.
Auch hier sind Nachforderungen mdéglich. Aufgrund von Risikoabwagungen wurde hier eine
entsprechende Vorsorge getroffen.

Im Berichtszeitraum wurde aufgrund der durch die Betriebsprifung bekannt gewordenen
Tatsachen, bei der Staatsanwaltschaft KéIn eine Strafanzeige wegen Untreue und Betrug
gegen die beiden ehemaligen Vorstéande der MISTRAL Media AG erstattet.

Ferner prift der Vorstand weitere Schadensersatzanspriiche gegen ehemalige Organe und
Geschaftspartner. Hier kénnten fir die MISTRAL Media AG erhebliche Potentiale realisiert
werden. Allerdings ist davon auszugehen, dass die gerichtliche Geltendmachung sehr
zeitaufwandig und kostenintensiv ist.

Der Kaufpreis der verauBerten at-equity-Beteiligung Vertical Twister B.V. (Beteiligungshéhe
21,4%) in Héhe von 1,1 Mio. Euro sollte in drei Raten gezahlt werden: Die erste Rate in
Hbhe von TEUR 500 wurde bei Abschluss des Vertrages gezahlt, die zwei weiteren von je
TEUR 300 sollten am 29. Juli und am 16. Dezember 2011 ausgeglichen werden. Die letzte
Rate vom 16. Dezember 2011 wurde bisher nicht geleistet. Die im Berichtszeitraum geflhr-
ten Verhandlungen Gber den Verkauf der at-equity-Beteiligung Scintec AG wurden kurz vor
dem Berichtsstichtag zu einem Preis von TEUR 300 abgeschlossen. Durch diese Verkaufe
sollte es ermdglicht werden, die laufenden Konzernkosten zu decken.

Hinsichtlich des Formates ,Switch Reloaded” wurde intensiv mit dem Sender ProSieben
verhandelt, wobei ProSieben grundsétzlich Interesse an einer weiteren Staffel bekundet
hatte, zu einem Vertragsabschluss ist es im ersten Halbjahr 2011 jedoch nicht gekommen.
Der Vorstand ist Uberzeugt, dass eine Vermarktung zuklnftig ausschlieBlich zusammen mit
einem Co-Produzenten maoglich ist.



Fiar das Format ,Deutschland gegen X* besteht seitens der Sender ein grundsatzliches
Interesse fur weitere Beauftragungen, nachdem die Landerduelle ,Deutschland gegen
Holland“ und ,Deutschland gegen Tirkei“ erfolgreich mit hohen Zuschauerquoten gesendet
wurden. Die auf Wunsch des Senders SAT 1 von JBK TV produzierten Duelle ,Deutschland
gegen Osterreich“ und ,Deutschland gegen ltalien“ konnten zwar nicht die erhofften Quoten
erfillen, haben jedoch das Format weiter etabliert. Hier geht der Vorstand davon aus, dass
dieses Format zukinftig zumindest gemeinsam mit Co-Produzenten vermarktet werden
kann.

Hinsichtlich der im Lagebericht zum 31. Dezember 2010 berichteten anderen Risiken haben
sich keine Anderungen ergeben, deshalb wird hier auf diese Darstellung insoweit verwiesen.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundséatze flar die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im
verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Koln, im Marz 2012

MISTRAL Media AG

Der Vorstand

Thomas Schéafers



MISTRAL Media AG, Kdéin

Konzernbilanz zum 30. Juni 2011

Aktiva
(angepasst)
Anhang 30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010
TEUR TEUR TEUR

Langfristige Vermégenwerte
Immaterielle Vermégenswerte I 1. 3.015 3.017 14.820
Sachanlagen II. 2. 132 113 354
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen II. 3. 0 1.400 2.996
Sonstige Finanzanlagen II. 4. 1 1 0
Laufende Ertragsteueranspriiche II. 8. 703 652 841
Latente Steueranspriiche Il. 5. 0 0 51
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1. 10. 96 331 180

3.947 5.514 19.242
Kurzfristge Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen I. 6. 194 1.083 2.403
Wertpapiere I.7. 2 1 1
Laufende Ertragsteueranspriiche II. 8. 138 141 152
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente II. 9. 30 973 391
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte II. 10. 1.249 612 95
Sonstige Vermdgenswerte 1. 10. 86 322 280

1.699 3.132 3.322

5.646 8.646 22.564




MISTRAL Media AG, Kdéin

Konzernbilanz zum 30. Juni 2011

Passiva
(angepasst)
Anhang 30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010
TEUR TEUR TEUR

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital Il 11. 3.771 3.771 19.307
Kapitalriicklagen I 11. 23.976 23.976 23.976
Ubrige Riicklagen/Verlustvortrag Il 11. -25.518 -10.541 -25.093
Jahresergebnis -761 -15.040 -787
Rucklagen fur zur VerauBerung verfigbare
finanzielle Vermdgenswerte 1. 11. 0 -17 -17
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens
zustehenden Eigenkapital 1.468 2.149 17.386
Nicht beherrschende Anteile 4 -21 1

1.472 2.128 17.387
Fremdkapital
Pensionsrickstellungen 1. 12. 86 369 548
Ubrige Riickstellungen 1. 12. 26 26 0
Verzinsliche Verbindlichkeiten II. 14. 673 641 729
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten II. 15. 75 75 0
Langfristiges Fremdkapital 860 1.111 1.277
Ubrige Riickstellungen I.13. 84 84 0
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 78 78 0
Verzinsliche Verbindlichkeiten II. 14. 457 1.586 108
Verbindlichkeiten aus Auftragsfertigung II. 16. 0 0 1.001
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen II. 16. 1.787 2.705 2.658
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten II. 16. 542 536 77
Sonstige Verbindlichkeiten II. 16. 366 418 56
Kurzfristiges Fremdkapital 3.314 5.407 3.900

5.646 8.646 22.564




MISTRAL Media AG, Kéin

Verkirzte Konzerngesamtergebnisrechnung
vom 1. Januar bis 30. Juni 2011

2011 2010
TEUR TEUR

Umsatzerlése 310 4.757
Sonstige betriebliche Ertrage 149 97
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 301 2.850
Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter 491 901
b) Soziale Abgaben -287 131
Abschreibungen auf Firmenwerte 0 8.382
Abschreibungen auf sonstige immaterielle Vermdgenswerte
und Sachanlagen 20 46
Sonstige betriebliche Aufwendungen 642 1.331
Verluste (i. Vj. Gewinne) aus assoziierten Unternehmen 0 44
Zinsertrédge 57 8
Zinsaufwendungen 84 76
Ergebnis vor Ertragsteuern -735 -8.811
Ertragsteuern 0 163
Konzernjahresergebnis -735 -8.974
Bewertungsergebnis aus zur VerauBerung verfugbaren Wertpapieren 0
= Sonstiges Ergebnis 0 0
Konzerngesamtergebnis -735 -8.974
Konzernjahresergebnis

--den Anteilseignern der MISTRAL Media AG zuzurechnendes Konzernergebnis -760 -8.958.584

--den Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter zuzurechnendes Konzernergebnis 25 -15.708
Konzerngesamtergebnis

--den Anteilseignern der MISTRAL Media AG zuzurechnendes Konzerngesamtergebnis -760 -8.958.468

--den Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter zuzurechnendes Konzerngesamtergebnis 25 -15.708

Ergebnis je Aktie (EUR/Stiick)* (netto) unverwéassert = verwassert

-0,30 EUR/Aktie

-2,38 EUR/Aktie



MISTRAL Media AG, Kdln

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung far
den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2011

Ricklage fur zur

Den Anteilseignern

Verausserung des Mutterunter-
Ubrige Rucklagen verfugbare nehmens Nicht
Anzahl der  Gezeichnetes Kapital- Gewinn-/ Jahresfehlbetrag/ finanzielle zustehendes beherrschende

Aktien Kapital riicklage Verlustvortrag -Uberschuss Vermdgenswerte Eigenkapital Anteile Gesamt

Stick TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Saldo zum 01.01.2011 3.771.000 3.771 23.976 -10.541 -15.040 -17 2.149 -21 2.128
Verrechnung eigene Anteile 0 0 0 62 0 0 62 0 62
Verrechnung Jahresergebnis 2010 0 0 0 -15.040 15.040 0 0 0 1]
Gesamtergebnis 0 0 0 0 -760 17 -743 25 -718
Saldo zum 31.12.2010 3.771.000 3.771 23.976 -25.519 -760 0 1.468 4 1.472




Saldo 01.01.2010

Anpassungen nach IAS 8

Saldo zum 01.01.2010 (angepasst)
Verrechnung Jahresergebnis 2009
Gesamtergebnis

Saldo zum 30.06.2010

MISTRAL Media AG,

Kéln

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir den Zeitraum

1. Januar bis 30. Juni 2010

Rucklage flr zur

Verausserung
Ubrige Ricklagen verfligbare Anteile
Anzahl der  Gezeichnetes Gewinn- / finanzielle Minderheiten-
Aktien Kapital Kapitalriicklage  Verlustvortrag  Periodenergebnis Vermdgenswerte Summe anteile Gesamt
Stlick* EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
7.542.000 19.307.520,00 23.975.722,65 -23.269.880,66 -813.665,33 -16.965,41 19.182.731,25 862,63 19.183.593,88
0 0,00 0,00 -1.822.996,41 26.672,27 0,00 -1.796.324,14 0,00 -1.796.324,14
7.542.000 19.307.520,00 23.975.722,65 -25.092.877,07 -786.993,06 -16.965,41 17.386.407,11 862,63 17.387.269,74
- - -786.993,06 786.993,06 - 0,00 - 0,00
- - - -8.958.584,14 116,19 -8.958.467,95 -15.708,18 -8.974.176,13
7.542.000 19.307.520,00 23.975.722,65  -25.879.870,13 -8.958.584,14 -16.849,22 8.427.939,16 -14.845,55  8.413.093,61




MISTRAL Media AG, Kdin

Verkirzte Konzern-Kapitalflussrechnung
far den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2011 und
far den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2010

2011 2010
TEUR TEUR

Konzernergebnis -735 -8.974
Abschreibungen auf Firmenwert 0 8.382
Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen 17 0
PlanméaBige Abschreibungen auf immaterielle und materielle Vermdgenswerte 20 47
Ertrége (-)/Abschreibungen (+) auf Beteiligungen an assozierten Unternehmen 0 -44
Zunahme (-)/Abnahme (+) der latenten Steuerforderungen 0 51
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Ruckstellungen -283 -1
Zunahme (-)/Abnahme (+) im Saldo der Ertragsteuerforderungen und -verbindlichkeiten -48 123
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind 1623 147
Z_unahme (+)/AE)pahrT1e (-) der Verbi_ndlichkeiten sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder 2,061 986
Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind

Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit -1.467 717
Auszahlungen fir immaterielle Vermdgenswerte 0 0
Auszahlungen fiir sonstige langfristige Vermdgenswerte -38 0
Saldo aus Kaufpreis und abgegangenen Zahlungsmitteln aus dem Verkauf konsolidierter Unternehmen 500 0
Auszahlungen flr Investitionen in Sachanlagen 0 -20
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit 462 -20
Darlehenstilgung 0 -1
Darlehensaufnahme 0 0
Einzahlung/Auszahlungen im Zusammenhang mit dem Erwerb/Verkauf eigener Aktien 63 0
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 63 -1
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -942 696
Finanzmittelfond am Anfang der Periode 972 391
Finanzmittelfond am Ende der Periode 30 1.087
Erhaltene Dividendenzahlungen 0 267
Erhaltene Zinszahlungen 13 11
Geleistete Zinszahlungen 5 53
Erhaltene Steuerzahlungen 150 136
Geleistete Steuerzahlungen 0 3



Verkurzter Anhang zum IFRS-Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2011

1. Grundlagen firr die Abschlusserstellung

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss flr das erste Halbjahr 2011 wurde nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind, erstellt. Der Halbjahresbericht zum 30. Juni 2011 berUcksichtigt die
MaBgaben des IAS 34 ,Zwischenberichterstattung“. Nach Einschatzung des Vorstands
wurden alle notwendigen Buchungen im Rahmen der Periodenabgrenzung zur Vermittlung
eines den tats&achlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes vorgenommen. Im Einklang
mit IAS 34 enthalt dieser Konzernzwischenabschluss jedoch nicht alle Informationen, die
nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) fir einen vollstdndigen
Abschluss erforderlich sind. Flr weitergehende Angaben sei auf den gepriften Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2010 und den dazugehdrigen Anhang verwiesen.

Eine pruferische Durchsicht der Zahlen fur den Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2011 hat
nicht stattgefunden.

In den Konzernabschluss zum 30. Juni 2011 wurden der Abschluss der Muttergesellschaft
und die AbschllUsse der von der Muttergesellschaft beherrschten Unternehmen einbezogen.

Es wurden im Wesentlichen dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie bei der
Erstellung des Konzernabschlusses fir das Geschaftsjahr 2010 angewandt.

Der Konzernzwischenabschluss wurde unter der Pramisse der Unternehmensfortfihrung
aufgestellt. Hinsichtlich der Ereignisse nach dem Bilanzstichtag und der daraus resultieren-
den Konsequenzen auf diese Pramisse wird auf Ziffer 8 dieses Anhangs und auf den
Zwischenlagebericht verwiesen.

2. Prifung durch die Deutsche Prifstelle fir Rechnungslegung (DPR) e.V.

Im Januar 2011 hat die Deutsche Prufstelle fir Rechnungslegung (DPR) e.V. eine Prifung
des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2009 der MISTRAL Media AG eingeleitet, in
welcher sie die nach IAS 24 geforderten Angaben zu nahestehenden Personen hinsichtlich
ihrer Vollstéandigkeit untersucht. Diese Prufung war zum Bilanzstichtag nicht abgeschlossen.
Zum weiteren Verlauf dieser Prifung sei auf Ziffer 8 dieses Anhangs verwiesen.

3. Anpassung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

In der Berichtsperiode erfolgte keine Anderung der Bewertungsmethoden gegeniiber dem
entsprechenden Vorjahreszeitraum.



4, Erlauterungen zu den wesentlichen Bilanzpositionen
4.1. Immaterielle Vermégenswerte

Die MISTRAL Media AG halt 100 % der Anteile sowie der Stimmrechte an der Hurricane
Fernsehproduktion GmbH. Die Hurricane Fernsehproduktion GmbH ist in der Medienbranche
tatig und fahrt Auftragsproduktionen fir Fernsehsender durch.

Zum Stichtag des Konzernzwischenabschlusses zum 30. Juni 2011 wurde eine gegentber
dem 31. Dezember 2010 unverénderte Bewertung der Hurricane Fernsehproduktion GmbH
in Héhe von TEUR 3.014 berlcksichtigt, da sich seit der Feststellung des Jahresabschlusses
2010 im Dezember 2011 zwischenzeitlich keine neuen Erkenntnisse zu einer Neubewertung
ergeben haben. Hinsichtlich der derzeitigen Situation der Hurricane Fernsehproduktion
GmbH wird auf den Jahresabschluss 2010 verwiesen.

4.2. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

Die Position beinhaltet eine Beteiligung in Hé6he von 40 % an der Bondtrade Consulting Ltd.,
Budapest/Ungarn. Die Bondtrade Consulting Ltd. wurde bereits in den Vorjahren auf einen
Erinnerungswert von EUR 1,00 abgeschrieben. Die Gesellschaft Ubt keine operative
Geschaftstatigkeit aus. Aus Liquiditatsgrinden wurden von den Vorstdénden der MISTRAL
Media AG im Berichtszeitraum die Beteiligungen an der DWDL.de GmbH, Scintec AG und
der Vertical Twister B.V. verkauft, wobei zusammen mit der Beteiligung an der Vertical
Twister B.V. mdgliche Schadensersatzanspriiche gegen frihere Organe sowie weitere
mogliche Schadensersatzanspriiche gegen ehemalige Geschéftspartner teilweise mit-
verkauft wurden. Die Verkaufspreise entsprachen den Buchwerten zum 31. Dezember 2010.

4.3. Laufende Ertragsteueranspriiche

Zum 30. Juni 2011 weist die MISTRAL Media AG aufgrund eines in 2008 ergangenen
Steuerbescheides ein Kérperschaftsteuerguthaben gem. § 37 Abs. 2 S. 3 KStG in Héhe von
TEUR 839 (31. Dezember 2011: TEUR 788) aus, davon TEUR 703 (31. Dezember 2010:
TEUR 652) unter den langfristigen Vermdgenswerten und TEUR 136 (31. Dezember 2010:
TEUR 136) unter den Kkurzfristigen Vermdgenswerten. Dieses wird der Gesellschaft
entsprechend dem SESEG bis einschlieBlich des Kalenderjahres 2017 ratierlich zuflieBen.
Das Korperschaftsteuerguthaben wurde mit den jeweils fristenkongruenten risikolosen
Zinssatzen, die zwischen 1,00 % und 3,5 % (Vorjahr: zwischen 1,6% und 3,3%) angesetzt
wurden, abgezinst und hat einen nominalen Wert von TEUR 951 (31. Dezember 2010:
TEUR 1.087).

Dartber hinaus wird unter den kurzfristigen Vermégenswerten ein Korperschaftsteuer-
erstattungsanspriche in Héhe von TEUR 2 (31. Dezember 2011: TEUR 5) ausgewiesen.



4.4. Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 30. Juni 2011 EUR 3.771.000,00, und war in
3.771.000 nennwertlose Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie eingeteilt. Das Grundkapital ist vollstdndig eingezahlt.

Die Hauptversammlung hat am 10. Oktober 2011 beschlossen, im Rahmen einer ordent-
lichen Kapitalherabsetzung nach den §§ 222 ff. AktG das Grundkapital der Gesellschaft auf
EUR 377.100,00 herabzusetzen und den rechnerischen Anteil der Stickaktien am Grund-
kapital der Gesellschaft neu auf EUR 1,00 festzulegen. Die Kapitalherabsetzung wurde am
13. Februar 2012 in das Handelsregister eingetragen.

Die Kapitalherabsetzung mit der daraus resultierenden Minderung der Aktienanzahl auf
377.100 Stlckaktien wurde entsprechend IAS 33.64 fur die Berechnung des Ergebnisses je
Aktie rickwirkend bertcksichtigt.

4.5, Finanzverbindlichkeiten

Im Jahr 2008 wurde von der MISTRAL Media AG ein Darlehen in Héhe von TEUR 900 bei
der Sparkasse KdélnBonn aufgenommen. Das Darlehen ist mit jahrlich 6,5 % zu verzinsen.
Der Zinssatz ist bis zum 30. September 2017 festgeschrieben. Die Tilgung des Darlehens
erfolgt anfanglich mit 8,602 %. Die jahrliche Annuitat betragt TEUR 136. Die Tilgung erfolgt
zum 30. September eines jeden Jahres. Das Darlehen valutierte zum Stichtag mit
TEUR 774.

Neben dem vorgenannten Darlehen gewahrt die Sparkasse KélnBonn der MISTRAL Media
AG eine Kontokorrentlinie von TEUR 500. Zum 30. Juni 2011 war die Kontokorrentlinie in
Hohe von TEUR 356 in Anspruch genommen. Fir die Bereitstellung der Linie berechnet die
Sparkasse eine jahrliche Kreditprovision von 1,5 % flr das nicht in Anspruch genommene
Kreditvolumen. Die zur Verfigung gestellten Kreditmittel verzinsen sich mit 10 % p. a.

Als Sicherheit fir Darlehen und Kontokorrentlinie hat die Hurricane Fernsehproduktion
GmbH eine Mitverpflichtungserklarung abgegeben und es wurde das Koérperschaftsteuer-
guthaben abgetreten.

Im Dezember 2010 wurde der Hurricane Fernsehproduktion GmbH Projektfinanzierungen in
Hbéhe von TEUR 1.000 fir die Produktionen der Projekte ,Schillerstrasse” und ,Genial
daneben® zur Verfligung gestellt. Dieser Kredit wurde in Zins und Tilgung fristgerecht bedient
und ist zum Bilanzstichtag vollstandig getilgt worden.

4.6. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten zum Berichtsstichtag betragen TEUR 908
(31. Dezember 2010: TEUR 954) und begriinden sich im Wesentlichen auf TEUR 447 aus
der Rickabwicklungerfordernis aus dem im Dezember 2010 erfolgten Kauf eigener Aktien
sowie TEUR 61 Aufsichtsratsvergutungen.



5. Erlauterungen zu den wesentlichen Positionen der Gewinn- und
Verlustrechung

5.1. Umsatzerlose

Die im Berichtszeitraum generierten Umsatzerldse von TEUR 310 (31. Dezember 2010:
TEUR 4.757) begrinden sich im Wesentlichen auf die bereits in 2010 begonnene und
vorzeitig abgebrochene Produktion an dem Format SchillerstraBe, der Erstattung von
Personalkosten beim Format ,Nuhr 2010 Der Jahresrickblick®, sowie Rechnungen, die in
Zusammenhang mit dem Format ,Deutschland gegen X* gestellt wurden.

5.2 Bezogene Leistungen

Die bezogenen Leistungen wie zum Beispiel die Kosten fur die Anmietung von Studios oder
Gastauftritte haben sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich von EUR 2,8 Mio. auf
TEUR 301 reduziert. Grund hierfir sind die im Vorjahresvergleich nicht vorhandenen
Produktionsleistungen.

5.3. Abschreibungen auf Firmenwerte

Der Firmenwert der Hurricane Fernsehproduktion GmbH ist gegentber dem in 2011
erstellten Jahresabschluss 2010 unverandert. Hier wird auf die Ausfihrungen in Punkt 4.1
verwiesen.

5.4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Im Rahmen der sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hbéhe von TEUR 642
(Vorjahreszeitraum: TEUR 1.331) nehmen die Kosten fir Rechtsberatung in Héhe von TEUR
163 (Vorjahreszeitraum: TEUR 1.029) den gr6Bten Raum ein. Aufgrund der umfangreich
durchgefiihrten Prifungen mussten Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von TEUR 84
(Vorjahreszeitraum: TEUR 34) berucksichtigt werden. Einen weiterhin signifikanten Betrag
nehmen die Raumkosten in H6he von TEUR 99 ein (Vorjahreszeitraum: TEUR 207). Weitere
gréBere Kostenblocke werden durch bezogene Fremdleistungen, Fahrzeugkosten,
Kommunikationskosten, Lagermiete und Aufsichtsratsvergitungen dargestellt.

5.5. Finanzaufwand / Finanzertrage

Der Finanzaufwand ist im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von TEUR 76 auf TEUR 84
gestiegen.  Diese  Entwicklung spiegelt die hdhere Inanspruchnahme des
Kontokorrentkredites wider.



6. Geschaftssegmente

Die MISTRAL Media Gruppe unterhielt zum Stichtag nach der Definition des IFRS 8
ausschlieBlich das Geschaftssegment Fernsehproduktion. Das Geschaftssegment Online
Medien mit der Beteiligung an der digitalen Zeitung auf dem Portal der DWDL.de GmbH
wurde rickwirkend zum 01. Januar 2011 im Rahmen eines Management-Buyouts zum
Buchwert verkauft. Aus diesem Grund kann keine Unterscheidung nach verschiedenen
Geschaftssegmenten vorgenommen werden. Es existiert zum Berichtszeitpunkt ausschlie -
lich das Geschaftssegment Fernsehproduktion.

Der Bereich Fernsehproduktionen wird von der Beteiligung an der Hurricane Fernsehproduk-
tion GmbH dargestellt und umfasst alle Dienstleistungen, die zur Erstellung von Fernseh-
sendungen notwendig sind. Zwischen der MISTRAL Media AG und der Hurricane Fernseh-
produktion GmbH besteht ein Organvertrag.

Der Konzern ist operativ nur in Deutschland tatig.

7. Angaben zu nahestehenden Personen

Als nahestehende Person des friheren Vorstandes Dirk Réthig und Stephan Brihl ist die
von Stephan Brihl und Dirk Réthig jeweils als geschéftsfihrende Gesellschafter gefiihrte
datamentum GmbH, Dusseldorf, definiert. Die MISTRAL Media AG hat mit den Vorstanden
Brihl und Réthig der datamentum GmbH, Duasseldorf in 2010 ein Darlehen Gber EUR
210.000,00 gewahrt, welches bis zum Berichtszeitpunkt nicht vollstdndig zuriickbezahlt
wurde. Zum Berichtszeitpunkt war noch ein Restbetrag von EUR 40.450,00 zzgl. Zinsen
offen.

Des Weiteren haben im November 2010 die Geschaftsflihrer der Hurricane Fernsehproduk-
tion GmbH Stephan Brihl und Dirk Réthig sich selbst Darlehen in Héhe von jeweils EUR
60.000,00 gewahrt. Das Darlehen von Stephan Briihl war zum Berichtszeitpunkt zurlick-
bezahlt, die Zinsen flr dieses Darlehen wurden bis Marz 2012 nicht bezahlt. Das Darlehen
von Dirk Réthig war zum Berichtszeitpunkt und auch bis zum Mé&rz 2012 nicht zuriickbezahlt
- auch die Zinsen fur dieses Darlehen sind bisher nicht gezahlt worden.

Der Aufsichtsrat Jorg Steuer hat als angestellter Rechtsanwalt der Kanzlei Altenburger,
Krefeld, die 100%ige Tochter Hurricane Fernsehproduktion GmbH in zwei Prozessen vor
dem Arbeitsgericht vertreten.

In der Berichtsperiode erhielten die Vorstéande folgende Vergitungen:

H1 2011 H1 2010
Stephan Brihl EUR 83.188,68 EUR 10.000
Dirk Rothig EUR 73.241,50 EUR 2.000



8. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 24. August 2011 wurde Herr Thomas Schafers zum neuen Vorstand der MISTRAL
Media AG berufen. Am 31. August wurde Herr Stephan Brihl als Vorstand der MISTRAL
Media AG und als Geschéaftsflhrer der Hrurricane Fernsehproduktion GmbH abberufen. Das
Mandat des Aufsichtsratsmitglieds Dr. Hans-Ulrich Abshagen endete nach funfjahriger Amts-
zeit am 31. August 2011. Am 20. September wurde Herr Dr. Abshagen gerichtlich bis zum
Ablauf der auBerordentlichen Hauptversammlung am 10. Oktober bestellt. Der bis dato
Vorsitzende des Aufsichtsrates, Herr Jorg Steuer, trat am 7. September mit sofortiger
Wirkung von seinem Mandat als Vorsitzender und Mitglied des Aufsichtsrates zurlick. Auf
der auBerordentlichen Hauptversammlung am 10. Oktober wurden Herr Matthias Frost, Herr
Marco Stillich, und Herr Dr. Burkhard Schafer zu neuen Mitgliedern des Aufsichtsrates
gewahlt. Herr Matthias Frost wurde zum neuen Vorsitzenden des Aufsichtsrates und Herr Dr.
Schéafer zum stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden gewéhlt. Die Herren Stillich und
Frost sind mit Wirkung zum 1. Marz 2012 aus persénlichen Grinden von lhrem Aufsichts-
ratsmandat zurtckgetreten.

Die in 2009 begonnene steuerliche AuBenprifung bei der Tochter Hurricane Fernsehproduk-
tion GmbH flihrte zu erheblichen Steuernachzahlungsverpflichtungen. Die Betriebsprifung
des Finanzamtes Kd&ln hat wegen nicht anerkannter Betriebsausgaben mit Bescheid vom
18. Juli 2011 eine Nachzahlungsverpflichtung von ca. EUR 394.000,00 ergeben, die
mittlerweile bezahlt wurden. Im Januar 2012 hat eine LohnsteuerauBenprifung fir die
Geschéftsjahre 2009, 2010 und 2011 begonnen.

Am 30. August 2011 stellte der Vorstand Brihl zusammen mit der Gérling Rechtsanwalts
GmbH, Frankfurt einen Insolvenzantrag. Der Eigenantrag wurde vom zwischenzeitlich neu
bestellten Vorstand Schéfers zurlickgenommen, der Fremdantrag wurde mit Beschluss des
Amtsgerichts KéIn vom 8. November 2011 als unzuléssig abgewiesen.

Die Deutsche Balaton AG hat der MISTRAL Media AG am 23. August 2011 mitgeteilt, dass
sie unter bestimmten Bedingungen bereit ist, Sanierungsbeitrdge im Volumen von EUR 2,7
Mio. zu leisten. Diese Sanierungszusage wurde am 28. September 2011 dahingehend
modifiziert, dass der Vorstand der MISTRAL Media AG ein Wahlrecht hat, diesen
Sanierungsbeitrag auf die Platzierung von Schuldverschreibungen, Ankauf falliger Forderun-
gen oder Kapitalerh6hungsgarantie aufzuteilen.

Nach dem gestellten Insolvenzantrag hat die Sparkasse KéInBonn die Kredite der MISTRAL
Media AG féllig gestellt. Am 28. September hat die Deutsche Balaton AG die Forderungen
der Sparkasse KéInBonn in H6he von TEUR 1.034 erworben. Ebenfalls am 28. September
hat die Deutsche Balaton AG die Forderungen eines GroBglaubigers der Hurricane Fernseh-
produktion GmbH in H6he von TEUR 230 erworben. Die von der Deutsche Balaton AG
erworbenen Forderungen wurden bisher nicht fallig gestellt.



Im Rahmen der Abwehr des gestellten Insolvenzantrages und zur Stabilisierung der Liquidi-
tatslage wurden im September 2011 Unternehmensanleihen im Gesamtvolumen von bis zu
1,6 Mio. Euro ausgegeben. Der Beschluss zur Ausgabe der Unternehmensanleihen erfolgte
bereits im August 2011. In intensiven Verhandlungen mit Gldubigern der MISTRAL Media
AG und der Hurricane Fernsehproduktion GmbH konnten Forderungsverzichte erzielt
werden. Darlber hat die auBerordentliche Hauptversammlung am 10. Oktober 2011 eine
Kapitalherabsetzung mit anschlieBender Kapitalerhéhung beschlossen, um neues Eigen-
kapital zu generieren.

Im September 2011 wurden intensive Gesprache mit dem Sender ProSieben bezlglich des
in der Vergangenheit sehr erfolgreichen Formates ,Switch reloaded” geflhrt. Zur Verwirk-
lichung des Weiterflhrung des Formates ,Switch reloaded” kooperiert die Hurricane Fern-
sehproduktion GmbH mit der Eyeworks Entertainment GmbH. Fir den Herbst 2012 ist die
Ausstrahlung von 13 neuen ,Switch reloaded*- Folgen beim Sender ProSieben geplant.
Hinsichtlich des Formates ,Deutschland gegen X“ verhandelt die Geschéaftsfihrung der
Hurricane Fernsehproduktion GmbH mit mdglichen Kooperationspartnern tber eine Nutzung
der bei Hurricane Fernsehproduktion GmbH liegenden Formatrechte.

Auf der auBerordentlichen Hauptversammlung wurde neben der Satzungsénderungen und
der Wahl von drei neuen Aufsichtsraten auch eine Herabsetzung des Grundkapitals in Wege
der vereinfachten Kapitalzusammenlegung im Verhaltnis 10 : 1 von EUR 3.771.000,00 auf
EUR 377.100,00 und eine anschlieBende Kapitalerhbhung gegen Bareinlage auf bis zu EUR
2.514.000,00 beschlossen. Gegen samtliche Beschliisse der Hauptversammlung wurde von
einem Aktionar Widerspruch zu Protokoll gegeben und fristgeméaB eine Klage eingereicht.
FOr die Tagesordnungspunkte 2 (Kapitalherabsetzung) und 3 (Kapitalerh6hung) hat der
Vorstand die gerichtliche Freigabe beantragt. Diesem Antrag hat das Oberlandesgericht KéIn
stattgegeben. Daraufhin nahm der Klager samtliche Klagen zuriick bis auf die Klagen zu den
Tagesordnungspunkten 3 (Kapitalerhéhung) und 5 (Wahl von Aufsichtsraten). Ein erster
Gerichtstermin zur Klarung der eingereichten Klagen zu den Tagesordnungspunkten 3
(Kapitalernéhung) und 5 (Wahl von Aufsichtsraten) hat noch nicht stattgefunden und ist vom
Landgericht KéIn far den 29. Marz 2012 angesetzt. Aufgrund des Freigabebeschlusses und
der Klageriicknahme zu Tagesordnungspunkt 2 (Kapitalherabsetzung) der auBerordentlichen
Hauptversammlung am 10. Oktober 2011 wurde die Herabsetzung des Grundkapitals auf
EUR 377.100,00 am 13. Februar 2012 in das Handelsregister eingetragen. Bei der anschlie-
Benden Kapitalerh6hung wird die Zeichnung der neuen Aktien im Rahmen des gesetzlichen
Bezugsrechts den Aktiondren im Marz 2012 angeboten.

Der Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr 2010 wurde im Dezember 2011 festgestellt. Da
die Hauptversammlung fir das Geschéaftsjahr 2010 nach der Feststellung des Jahres-
abschlusses nicht mehr im Kalenderjahr 2011 stattfinden konnte, wurde fir das Geschéfts-
jahr 2011 die PKF Deutschland GmbH als Abschlussprifer der MISTRAL Media AG gericht-
lich bestellt.

Aufgrund der im Februar und Marz 2012 durchgefihrten Kapitalherabsetzung mit einem
korrespondierenden Spitzenausgleich und der anschlieBenden Kapitalerhéhung mit einer
entsprechenden Veranderung im Aktionarsregister hat sich der Vorstand entschlossen, die



Hauptversammlung fir das Geschéftsjahr 2010 erst nach Abschluss der beschlossenen
KapitalmaBnahmen einzuberufen. Die urspringlich fir den 5. Marz 2012 einberufene Haupt-
versammlung wurde deshalb wieder abgesagt.

Kéln, im Marz 2012

MISTRAL Media AG
Der Vorstand

Thomas Schéfers



